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भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय

भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय

(संःथागत �यापा�रकसंःथागत �यापा�रकसंःथागत �यापा�रकसंःथागत �यापा�रक    शे�डंगशे�डंगशे�डंगशे�डंग    �लेटफाम� पर �विन�द�! �लेटफाम� पर �विन�द�! �लेटफाम� पर �विन�द�! �लेटफाम� पर �विन�द�! 

    संससंंसं. . . . एलएलएलएल....एएएए....ड$ड$ड$ड$....----एनएनएनएन....आरआरआरआर....ओओओओ....

�विनमय बोड� अिधिनयम, 1992 (1992 

क0 उप-धारा (2) तथा धारा 30 और

42) क0 धारा 21क के साथ प�ठत धारा 

भारतीय ूितभिूत और �विनमय बोड�

2009, भारतीय ूितभूित और �विनमय

2011 तथा भारतीय ूितभूित और �विनमय

का और संशोधन करने के िलए िन;निल<खत

सं<>? नामसं<>? नामसं<>? नामसं<>? नाम    और और और और ूारंभूारंभूारंभूारंभ    

1.   इन �विनयमA को भारतीय 

�लेटफाम� पर �विन�द�! ूितभिूतयA क0 सचूीबCता

2.   व ेराजपऽ मF उनके ूकाशन क0
4330 GI/2013    
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भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय    ूितभूितूितभूितूितभूितूितभूित    औरऔरऔरऔर    �विनमय�विनमय�विनमय�विनमय    बोड�बोड�बोड�बोड�    

अिधसूचनाअिधसूचनाअिधसूचनाअिधसूचना    

मु;बई, 8 अJूबर, 2013 

भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय    ूितभूितूितभूितूितभूितूितभूित    औरऔरऔरऔर    �विनमय�विनमय�विनमय�विनमय    बोड�बोड�बोड�बोड� 

�लेटफाम� पर �विन�द�! �लेटफाम� पर �विन�द�! �लेटफाम� पर �विन�द�! �लेटफाम� पर �विन�द�! ूितभूितयAूितभूितयAूितभूितयAूितभूितयA    क0 सूचीबCताक0 सूचीबCताक0 सूचीबCताक0 सूचीबCता    �विनयम�विनयम�विनयम�विनयम

....////जीजीजीजी....एनएनएनएन....////2013201320132013----14141414////28282828////6720672067206720....ÑÑÑÑबोड�, भारतीय

1992 का 15) क0 धारा 11 क0 उप-धारा (1) एवं

और ूितभिूत सं�वदा (�विनयमन) अिधिनयम, 1956 

क के साथ प�ठत धारा 31 Pारा ूदQ श�JयA का ूयोग करते

बोड� (पूजँी का िनग�मन और ूकट$करण अपे>ाएँ

�विनमय बोड� (शेयरA का पया�? अज�न और अिधमहण

�विनमय बोड� (इ<Vवट$ शेयरA क0 असचूीबCता) 

िन;निल<खत �विनयम बनाता है, अथा�त:्-     

 ूितभिूत और �विनमय बोड� {संःथागत �यापा�रक

क0 सचूीबCता}    �विनयम, 2013 कहा जा सकेगा

क0 तार$ख को ूवQृ हAगे । 
 (1)  

REGD. NO. D. L.—33004/99 

 

�विनयम�विनयम�विनयम�विनयम, , , , 2013201320132013)    

भारतीय ूितभूित और 

एवं (2), धारा 11क 

1956 (1956 का 

करते हुए, एत^Pारा 

पूजँी का िनग�मन और ूकट$करण अपे>ाएँ) �विनयम, 

शेयरA का पया�? अज�न और अिधमहण) �विनयम, 

) �विनयम, 2009 

संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) 

सकेगा ।  
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भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय    ूितभूितूितभूितूितभूितूितभूित    औरऔरऔरऔर    �विनमय�विनमय�विनमय�विनमय    बोड�बोड�बोड�बोड�    ((((पूजँी का िनग�मन और ूकट$करण अपे>ाएँपूजँी का िनग�मन और ूकट$करण अपे>ाएँपूजँी का िनग�मन और ूकट$करण अपे>ाएँपूजँी का िनग�मन और ूकट$करण अपे>ाएँ))))    �विनयम�विनयम�विनयम�विनयम, , , , 2009 2009 2009 2009 

मF संशोधनमF संशोधनमF संशोधनमF संशोधन            

3.   भारतीय ूितभिूत और �विनमय बोड� (पूजँी का िनग�मन और ूकट$करण अपे>ाएँ) �विनयम, 

2009 मF, -  

(i) अ_याय Xख के प`ात,् िन;निल<खत अ_याय अंत:ःथा�पत �कया जायेगा, अथा�त:्- 

"अ_याय Xग    

आरंआरंआरंआरंिभक साव�जिनक ूःताव के �बना िभक साव�जिनक ूःताव के �बना िभक साव�जिनक ूःताव के �बना िभक साव�जिनक ूःताव के �बना संःथागत �यापा�रक संःथागत �यापा�रक संःथागत �यापा�रक संःथागत �यापा�रक ((((शे�डंगशे�डंगशे�डंगशे�डंग) ) ) ) �लेटफाम� �लेटफाम� �लेटफाम� �लेटफाम� परपरपरपर    

लघ ुएव ंलघ ुएव ंलघ ुएव ंलघ ुएव ंम_यम उcमA म_यम उcमA म_यम उcमA म_यम उcमA PाराPाराPाराPारा    पूजँी पूजँी पूजँी पूजँी क0 क0 क0 क0 सूचीबCतासूचीबCतासूचीबCतासूचीबCता        

और इसऔर इसऔर इसऔर इसकाकाकाका    िनग�मिनग�मिनग�मिनग�मनननन    

     लागू होनालागू होनालागू होनालागू होना    

106106106106बबबब....     इस अ_याय के उपबधं उन लघु एव ंम_यम उcमA पर लाग ूहAगे <जनक0 

ूितभूितयाँ �कसी माdयताूा? ःटॉक एVसचFज पर सचूीबC नह$ं हf और जो केवल 

संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर ह$ अपनी �विन�द�! ूितभूितयA क0 

सूचीबCता चाहते हf । 

प�रभाषाएँप�रभाषाएँप�रभाषाएँप�रभाषाएँ    

106106106106भभभभ....  (1) इस अ_याय मF, जब तक �क संदभ� से अdयथा अपे<>त न हो, - 

(क) "संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम�" से ससंूिचत �विनधानकता�ओ ं

(िनवेशकA) के िलए लघ ु एवं म_यम उcमA क0 �विन�द�! ूितभूितयA क0 

सूचीबCता और के �यापार हेतु एसएमई एVसचFज मF �यापा�रक (शे�डंग) 

�लेटफाम� अिभूेत है ; 

(ख) "लघ ु एव ं म_यम उcम" से प<iलक कंपनी अिभूेत है <जसमF शjुआती 

कंपनी स<;मिलत है, जो �विनयम 106म मF �विन�द�! समःत पाऽता शतk 

का अनुपालन करती है । 

(2) इस अ_याय मF उपयोग �कये गये �कंतु उप-�विनयम (1) मF अप�रभा�षत अdय 

सभी शiद और पद इन �विनयमA के �विनयम 2 से अपना अथ� लFगे । 

पाऽतापाऽतापाऽतापाऽता    

106106106106मममम....     लघु एव ंम_यम उcम संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर अपनी 

ूितभूितयA क0 सचूीबCता के िलए पाऽ होगा, य�द यह िन;निल<खत को पूरा करता 

है : 
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क) कंपनी, इसका संूवत�क, समहू कंपनी या िनदेशक बे�डट इनफॉमmशन iयूरो 

(इं�डया) िलिमटेड Pारा रखी गयी भारतीय �रज़व� बfक क0 इरादतन 

चूककता�ओ ं(जानबझूकर चूक करने वालA) क0 सचूी मF नह$ं आते ; 

ख) कंपनी के <खलाफ कोई भी प�रसमापन यािचका नह$ं है जो स>म dयायालय 

Pारा महण क0 गयी हो ; 

ग) कंपनी, समहू कंपिनयाँ या समनषुंिगयाँ सूचीबCता हेतु आवेदन क0 तार$ख 

से पाँच वष� पवू� क0 अविध के भीतर औcोिगक और �वQीय पुनिन�मा�ण बोड� 

को िनदmिशत नह$ं क0 गयी हf ; 

घ) कंपनी, इसके संू वत�क या िनदेशक के <खलाफ बोड�, भारतीय �रज़व� बfक, 

बीमा �विनयामक और �वकास ूािधकरण या कारपोरेट काय� मऽंालय Pारा 

सूचीबCता हेतु आवेदन क0 तार$ख से पाँच वष� पूव� क0 अविध के भीतर 

कोई भी �विनयामक कार�वाई नह$ं क0 गयी है ; 

ङ) कंपनी ने िनगमन के प`ात ्दस वषk से अिधक क0 अविध पूर$ नह$ं क0 है 

और इसक0 आमदनी पवू� �वQीय वषk मF से �कसी वष� मF एक सौ करोड़ 

jपये से अिधक नह$ं हुई है ; 

च) कंपनी क0 समादQ पूजँी पवू� �वQीय वषk मF से �कसी वष� मF पsचीस करोड़ 

jपये से अिधक नह$ं हुई है ;  

छ) कंपनी के पास कम से कम परेू एक वष� के लेखापर$<>त �वQीय �ववरण हf, 

सूचीबCता आवेदन करने के समय ठuक पहले के �वQीय वष� हेत ु; 

ज) िन;निल<खत मानदंडA मF से कोई : 

(i) कम से कम एक आनकु<vपक �विनधान (िनवेश) िनिध, जो<खम पँूजी 

िनिध या बोड� Pारा अनुमो�दत �विनधानकता�ओं (िनवेशकA)/उधार देने 

वालA के अdय ूवग� ने पचास लाख jपये क0  dयूनतम रकम का 

�विनधान (िनवेश) �कया है, या  

(ii) कम से कम एक एंजल �विनधानकता� (िनवेशक) जो "एंजल 

�विनधानकता�ओं (िनवेशकA) के संघ/समूह" का सदःय है जो 

माdयताूा? ःटॉक एVसचFजA Pारा अिधकिथत मानदंडA को परूा करता 

है, ने ऐसे संघ/समूह के मा_यम से कंपनी के इ<Vवट$ शेयरA मF 

पचास लाख jपये क0 dयूनतम रकम का �विनधान (िनवेश) �कया है, 

या 
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(iii) कंपनी को अपनी प�रयोजना �वQपोषण या काय�शील पूँजी अपे>ाओ ं

के िलए अनुसूिचत बfक से �वQपोषण ूा? हुआ है और ऐसे 

�वQपोषण क0 तार$ख से तीन वषk क0 अविध बीत गयी है और इस 

ूकार ूा? िनिधयA का पणू� xप से उपयोग �कया जा चुका है, या 

(iv) र<जःश$कृत मचyट बfककार ने स;यक् तzपरता बरती है और कंपनी 

के इ<Vवट$ शेयरA मF पचास लाख jपये से कम का �विनधान 

(िनवेश) नह$ं �कया है जो सचूीबCता क0 तार$ख से तीन वषk क0 

अविध हेतु jC (लॉक-इन) हो जायेगा, या 

(v) अ�ह�त संःथागत बेता ने कंपनी के इ<Vवट$ शयेरA मF पचास लाख 

jपये से कम का �विनधान (िनवेश) नह$ं �कया है जो सूचीबCता क0 

तार$ख से तीन वषk क0 अविध हेतु jC (लॉक-इन) हो जायेगा, या 

(vi) �विश! अंतररा{ीय बहुप>ीय एजFसी या देशी एजFसी या कंपनी 

अिधिनयम, 1956 क0 धारा 4क के अधीन यथा प�रभा�षत लोक 

�वQीय संःथा ने कंपनी क0 इ<Vवट$ पूँजी मF �विनधान (िनवेश) �कया 

है  । 

�विन�द�! ूितभूितयA क0 सूचीबCता�विन�द�! ूितभूितयA क0 सूचीबCता�विन�द�! ूितभूितयA क0 सूचीबCता�विन�द�! ूितभूितयA क0 सूचीबCता    

106106106106यययय....     (1) कंपनी, जो �विनयम 106म मF �विन�द�! पाऽता मानदंड को परूा करती 

है, संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर अपनी �विन�द�! ूितभिूतयA क0 

सूचीबCता के िलए माdयताूा? ःटॉक एVसचFज को आवेदन कर सकेगी, उसके साथ 

अनुसूची XIXक मF यथा �विन�द�! ूकट$करणA से युJ सचूना दःतावेज को संल|न 

करते हुए ।  

(2) सूचना दःतावेज को, इस ूकार दा<खल �कये जाने क0 तार$ख से कम से कम 

इVक0स �दनA क0 अविध तक, माdयताूा? ःटॉक एVसचFज के वेबसाइट पर डालकर 

साव�जिनक �कया जायेगा ।   

(3) माdयताूा? ःटॉक एVसचFज कंपिनयA को सCैांितक अनुमोदन ूदान कर  

सकेगा । 

(4) कंपनी, <जसे संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर अपनी �विन�द�! 

ूितभूितयA क0 सूचीबCता के िलए माdयताूा? ःटॉक एVसचFज स े सैCांितक 

अनुमोदन ूा? हुआ हो, के बारे मF यह समझा जायेगा �क उसे संःथागत �यापा�रक 



¹Hkkx III—[k.M 4º Hkkjr dk jkti=k % vlk/kj.k 5 

  

(शे�डंग) �लेटफाम� पर सूचीबCता के सीिमत ूयोजन हेतु ूितभिूत सं�वदा 

(�विनयमन) िनयम, 1957 के िनयम 19 के उप-िनयम (2) के खडं (ख) से  

िनयम 19 के उप-िनयम (7) के अधीन बोड� Pारा अिधzय<जत �कया गया है । 

(5) माdयताूा? ःटॉक एVसचFज यह समाधान हो जाने पर �क आवेदक  

�विनयम 106म और इसक0 उप-�विधयA का अनुपालन करता है, कंपनी क0 

ूितभूितयA को संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर सूचीबC कर सकेगा । 

ूितभूितूितभूितूितभूितूितभूितयAयAयAयA    के िनग�मके िनग�मके िनग�मके िनग�मनननन    तथा तथा तथा तथा पूजँी जटुाने सबंधंी शतyपूजँी जटुाने सबंधंी शतyपूजँी जटुाने सबंधंी शतyपूजँी जटुाने सबंधंी शतy    

106106106106ययययकककक.... (1) संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर �विन�द�! ूितभिूतयA क0 

सूचीबCता के साथ �कसी भी ूकार से जनता के िलए ूितभूितयA का कोई िनग�म 

नह$ं आयेगा ।  

(2) कंपनी आरंिभक साव�जिनक ूःताव नह$ं लायेगी जब इसक0 �विन�द�! 

ूितभूितयाँ सःंथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर सूचीबC हf । 

(3) संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर सूचीबC कंपनी अिधकारA के zयाग 

के �वकvप के �बना िनजी ःथानन (ूाइवेट �लेसमFट) या सािधकार िनग�म (राइ}स 

इँय)ु के मा_यम से पँूजी जुटा सकेगी । 

(4) कंपनी, <जसक0 ूितभूितयाँ संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर सूचीबC 

हf, Pारा ूितभूितयA का िनजी ःथानन िन;निल<खत के अ_यधीन होगा : 

क) कंपनी िनजी ःथानन से पवू� माdयताूा? ःटॉक एVसचFज से सैCांितक 

अनुमोदन अिभूा? करेगी; 

ख) कंपनी अिधिनयम, 1956 क0 धारा 81 क0 उप-धारा (1क) के अधीन �वशेष 

संकvप के मा_यम से शेयरधारकA का अनुमोदन अिभूा? �कया जायेगा; 

ग) कंपनी ऐसा अनुमोदन अिभूा? करने के दो मह$नA के भीतर ूितभिूतयA का 

आबटंन परूा करेगी; 

घ) शेयरधारकA को द$ जाने वाली सचूना (नो�टस) के �या�याzमक �ववरण मF 

िन;निल<खत से संबिंधत ूकट$करण स<;मिलत हAगे : 

(i) िनजी ःथानन (ूाइवेट �लेसमFट) का ूयोजन; 

(ii) आब�ंटितयA क0 पहचान; 
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(iii) Vया आबं�टती संू वत�क है या संूवत�क समहू से सबंंिधत है और य�द 

नह$ं तो संूवत�क और आबं�टती के बीच सबंंध; 

(iv) िनग�िमत क0 जा रह$ ूितभिूतयA का ःवxप; 

(v) क0मत <जस पर ूितभूित िनग�िमत क0 जा रह$ है । 
ङ) उप-�विनयम (4) के खंड (घ) मF यथा िन�द�! ूकट$करण ूसार के िलए 

माdयताूा? ःटॉक एVसचFजA को उपलiध कराये जायFगे, साधारण िनकाय क0 

बठैक से कम से कम पिंह �दन पूव�, जहाँ ूःता�वत िनजी ःथानन के िलए 

शेयरधारकA का अनुमोदन मांगा जा रहा है; 

च) िनजी ःथानन के मा_यम से इस ूकार िनग�िमत ूितभूितया ँउस क0मत पर 

लायी जायFगी जो िन;निल<खत मF से उsचतर से कम न हो : 

(i) इसके अंितम लेखापर$<>त �वQीय �ववरण, जो छह मह$नA से पुराने न 

हA, के अनसुार इ<Vवट$ शेयरA का बह$ मूvय; 

(ii) ःवतंऽ लेखापर$>क क0 या र<जःश$कृत मचyट बfककार क0 �रपोट� मF    यथा 

अवधा�रत शेयरA का मूvय । 

(5) संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर सूचीबC कंपनी, जो सािधकार िनग�म 

(राइ}स इँय)ु ला रह$ हो, िन;निल<खत का अनुपालन करेगी : 

क) वहाँ अिधकारA के zयाग का �वकvप नह$ं होगा; 

ख) कंपनी उस माdयताूा? ःटॉक एVसचFज से सैCांितक अनुमोदन अिभूा? 

करेगी जहाँ इसक0 ूितभिूतयाँ सािधकार िनग�म से पूव� सूचीबC हf; 

ग) सािधकार िनग�म लाने वाली कंपनी र<जःश$कृत डाक या ःपीड पोःट या 

इलेVशोिनक मा_यम के ज�रये अपने शेयरधारकA को ूःताव पऽ भेजेगी और 

उसे कंपनी तथा माdयताूा? ःटॉक एVसचFज के वबेसाइट पर उपलiध 

कराया जायेगा । 

dयूनतम संूवत�क शेयरधा�रता और dयूनतम संूवत�क शेयरधा�रता और dयूनतम संूवत�क शेयरधा�रता और dयूनतम संूवत�क शेयरधा�रता और अवjCताअवjCताअवjCताअवjCता((((लॉलॉलॉलॉकककक----इनइनइनइन))))    
106106106106ययययखखखख.... सूचीबCता के प`ात ् क0 पँूजी का कम से कम बीस ूितशत लघु एव ं

म_यम उcम क0 �विन�द�! ूितभूितयA क0 सचूीबCता के समय संू वत�कA Pारा 

धा�रत होगा जो सूचीबCता क0 तार$ख से तीन वषk क0 अविध के िलए jC होगा । 
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�विन�द�! ूितभूितयA का �यापार�विन�द�! ूितभूितयA का �यापार�विन�द�! ूितभूितयA का �यापार�विन�द�! ूितभूितयA का �यापार    

106106106106ययययगगगग.... (1) कंपनी क0 समःत ूितभूितयाँ संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� 

पर सचूीबC हो जाने पर गैर-कागज़ीकृत xप मF हAगी ।  

(2) कंपनी सभी समयA पर कम से कम एक िन>ेपागार के साथ संयोजकता 

(Vने<Vट�वट$) रखेगी । 

(3) संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर dयूनतम �यापा�रक (शे�डंग) लॉट 

दस लाख jपये होगा । 

संःथागत �यापा�रक संःथागत �यापा�रक संःथागत �यापा�रक संःथागत �यापा�रक ((((शे�डंगशे�डंगशे�डंगशे�डंग) ) ) ) �लेटफाम� �लेटफाम� �लेटफाम� �लेटफाम� से िनकाससे िनकाससे िनकाससे िनकास    

106106106106यघयघयघयघ.... (1) कंपनी, <जसक0 �विन�द�! ूितभूितयाँ संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) 

�लेटफाम� पर सूचीबC हf, उस �लेटफाम� से िनकास कर सकेगी, य�द : 

क) इसके शेयरधारक डाक मतपऽ के मा_यम से �वशेष सकंvप पा�रत 

करके ऐसे िनकास का अनुमोदन करते हA जहाँ कुल मतA का नiबे 

ूितशत और गैर-संूवत�क मतA का बहुमत ऐसे ूःताव के प> मF 

डाला गया हो; 

ख) माdयताूा? ःटॉक एVसचFज, जहाँ इसके शेयर सचूीबC हf, ऐसे 

िनकास को अनुमो�दत करता हो । 

(2) कंपनी, <जसक0 ूितभूितयाँ संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर सूचीबC 

हf, िन;निल<खत दशा मF �लेटफाम� से िनकास करेगी : 

क) इसक0 �विन�द�! ूितभूितयाँ इस �लेटफाम� पर दस वषk क0 अविध से 

सूचीबC हf; 

ख) कंपनी क0 समादQ पूजँी पsचीस करोड़ jपये से अिधक क0 है; 

ग) कंपनी क0 आमदनी अंितम लेखापर$<>त �वQीय �ववरण के अनुसार 

तीन सौ करोड़ jपये से अिधक क0 है; 

घ) कंपनी का बाजार पँूजीकरण पाँच सौ करोड़ jपये से अिधक का है :  

परंतु यह �क ःटॉक एVसचFज, खडं (क) से (घ) मF यथा िन�द�! घटनाओ ंमF से 

�कसी घटना के घ�टत होने पर, असूचीबCता के िलए ऐसी कंपनी को अठारह मह$नA 

का समय ूदान कर सकेगा । 
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(3) संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) �लेटफाम� पर सूचीबC कंपनी िन;निल<खत 

प�र<ःथितयA के अधीन असूचीबC क0 जायेगी और संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) 

�लेटफाम� से ःथायी xप से हटा द$ जायेगी : 

क) कंपनी एक वष� से अिधक से माdयताूा? ःटॉक एVसचFज के पास 

समय-समय पर दा<खल �कये जाने वाले अपने दःतावेज आ�द 

दा<खल करने मF असफल रह$ हो; या 

ख) कंपनी एक वष� से अिधक से कंपनी शासन मानदंड (मानदंडA) का 

अनुपालन करने मF असफल रह$ हो; या 

ग) खडं (क) तथा (ख) मF द$ हुई �कसी बात के होते हुए भी, 

माdयताूा? ःटॉक एVसचFज सूचीबCता क0 शत�, जैसी माdयताूा? 

ःटॉक एVसचFज Pारा �विन�द�! क0 जाये, का अनपुालन न �कये जाने 

पर कंपनी को असूचीबC कर सकेगा । 

(4) उप-�विनयम (3) के अधीन असूचीबC कंपनी क0 दशा मF, ऐसी असचूीबC 

कंपनी के संूवत�कA और िनदेशकA Pारा संू वित�त �कसी भी कंपनी को ऐसी 

असूचीबCता क0 तार$ख से पाँच वषk क0 अविध हेतु सःंथागत �यापा�रक (शे�डंग) 

�लेटफाम� पर सूचीबC �कये जाने क0 अनु�ा नह$ं द$ जायेगी : 

परंतु यह �क उप-�विनयम (4) के उपबंध ऐसी असूचीबC कंपनी के ःवतंऽ िनदेशकA 

Pारा संूवित�त कंपनी पर लाग ूनह$ं हAगे । 

सूचना सूचना सूचना सूचना दःतावजेदःतावजेदःतावजेदःतावजे    मF अशCु कथन मF अशCु कथन मF अशCु कथन मF अशCु कथन के िलए के िलए के िलए के िलए दाियzवदाियzवदाियzवदाियzव    

106106106106यङयङयङयङ.... सूचना दःतावेज मF �कसी अशुC कथन या उसके अंतग�त �कसी लोप के 

मामले मF, �कसी �य�J <जसने सचूना दःतावेज को जार$ करना ूािधकृत �कया हो 

अिधिनयम और उसके अधीन बनाये गये �विनयमA के उपबधंA के अनसुार दायी 

होगा ।" 

(ii) अनुसूची XIX के प`ात,् िन;निल<खत अनुसचूी अंत:ःथा�पत क0 जायेगी, अथा�त ्:-  

"अनुसूची XIXक 

[�विनयम 106य(1) देखF] 

सूचना सूचना सूचना सूचना दःतावजेदःतावजेदःतावजेदःतावजे    

1. कारबार  
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1.1. कारबार का �ववरण : 

I. कंपनी, इसक0 समनुषिगयA के कारबार के साधारण �वकास का वण�न करF; 

II. खडं (सेगमFट) मF कंपनी Pारा उzपा�दत मु�य उzपाद तथा द$ गयी सेवाएँ और खंड 

(सेगमFट) के मु�य उzपादA तथा सेवाओ ंके िलए म�ुय बाजार; 

III. कsची सामिमयA के ॐोत और उपलiधता; 

IV. खडं (सेगमFट) का मह�व और धा�रत समःत पेटFटA, �यापार-िच�A(शेडमाक� ), 

अनु�ि?यA(लाइसFसA), Fृ चाइज़ीज़, और �रयायत क0 अविध और इनका ूभाव; 

V. काय�शील पँूजी मदA के संबधं मF कंपनी तथा उcोग (संबिंधत उcोग) क0 पCितया;ँ 

VI. य�द ता<zवक हो, तो सामाdयतया माdय लेखाकरण िसCाँतA के अनुसार अवधा�रत कंपनी-

ूायो<जत अनुसधंान एव ं�वकास �बयाकलापA के सबंंध मF अंितम तीन राजकोषीय वषk मF 

से ूzयेक के दौरान खच� क0 गयी अनुमािनत रकम;  

VII. कंपनी Pारा िनयो<जत �य�JयA क0 स�ंया; 

VIII. इस खंड का आशय कंपनी (कारपोरेट) संबधंी अdयथा असाव�जिनक जानकार$ के ूकट$करण 

क0 अपे>ा करना नह$ं है <जसके ूकट$करण से कंपनी क0 ूितयोगी <ःथित पर ूितकूल 

ूभाव पड़े । 

1.2. �वQीय जानकार$ : 

पवू� वष� का संपणू� लेखार$<>त तुलन-पऽ, लाभ और हािन लेखा, नकद$ ूवाह �ववरण, तzसंबC 

संल|नक और लेखA के ूित �ट�प<णयाँ ।  

1.3. पूजँी संरचना को िन;निल<खत र$ित मF सारणीबC xप मF ूःतुत �कया जायेगा : 

(क) ूािधकृत, िनग�िमत, अिभदQ और समादQ पूँजी (ूितभूितयA क0 सं�या, �ववरण और 

कुल अिभ�हत मvूय); 

(ख) शेयर ूीिमयम खाता; 

(ग) कंपनी क0 �वcमान शेयर पूजँी के iयौरे सारणीबC xप मF, <जनके अंतग�त ूzयेक 

आबटंन के संबंध मF आबटंन क0 तार$ख, आब�ंटत शेयरA क0 स�ंया, आब�ंटत शेयरA 

का अं�कत मूvय और ूितफल का ःवxप उपदिश�त करते हुए । 
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1.4. संप�Q का �ववरण : 

I. इस खंड मF <ःथर आ<ःतयA और बौ�Cक संपदा अिधकारA, इzया�द सबंंधी जानकार$ का 

ूकट$करण अपे<>त है ;  

II. उन एं�ट�टयA के नाम <जनसे ऐसी संप�Q अ<ज�त क0 गयी है, हक का ःवxप, iयौरे �क Vया 

कंपनी Pारा अ<ज�त ऐसी संप�Q सभी �वvलगंमA से मJु है और इसका हक ःप! है और Vया यह 

कंपनी के नाम पर र<जःश$कृत है ; 

III. Vया कोई ऐसी संप�Q सबंंिधत प>कारA (पा�ट�यA) से अ<ज�त क0 गयी है । 

2. जो<खम कारक 

2.1. जहाँ उपयुJ हो, वहाँ "जो<खम कारक" शीष�क के अधीन उन अितमह�वपूण� कारकA का 

�ववरण उपलiध करायF जो ूःताव को स}टेबाजी वाला या जो<खम वाला बनाते हA ।  यह �ववरण 

सं<>? और ता�क� क xप से �यव<ःथत होना चा�हए । 

2.2. जो<खम कारकA मF, अdयA के साथ-साथ, िन;निल<खत स<;मिलत हो सकेगा : 

I. ूचालन-संबधंी इितवQृ क0 कमी ; 

II. हाल ह$ क0 अविधयA मF लाभदायी ूचालनA क0 कमी ; 

III. �वQीय <ःथित ; 

IV. कारबार या ूःता�वत कारबार ; 

V. कंपिनयA के इ<Vवट$ शयेरA अथवा इ<Vवट$ शेयरA मF संप�रवत�नीय या के िलए ूयोJ�य 

ूितभूितयA हेतु बाजार क0 कमी । 

3. कितपय �हतािधकार$ ःवािमयA तथा ूबंधन का ूितभूित ःवािमzव । 

3.1. �हतािधकार$ ःवामी क0 शेयरधा�रता के सबंंध मF जानकार$ : 

ूितभूितयA का वग� / 

ूकार 

�हतािधकार$ ःवामी 

का नाम एव ंपता 

रकम और �हतािधकार$ 

ःवािमzव का ःवxप 

ूितशत 

                

 

3.2. कोई मह�वपूण� शेयरधारक करार और उसके iयौरे । 
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4. िनदेशक तथा काय�पालक अिधकार$ 

कंपनी के सभी िनदेशकA और िनदेशक बनने के िलए नािमत या चुने गये सभी �य�JयA के नामA 

और आयु क0 सूची; कंपनी मF ूzयेक ऐसे �य�J Pारा धा�रत समःत ओहदे और पद उपदिश�त 

करF; िनदेशक के xप मF उसक0 पदाविध और �कसी अविध (�कdह$ं अविधयA) का उvलेख करF 

<जनके दौरान उसने इस हैिसयत से काय� �कया हो; उसके और �कसी अdय �य�J (�य�JयA) [ऐसे 

�य�J (�य�JयA) के नाम देते हुए] के बीच �कसी इंतजाम या समझौते का स<ं>? वण�न करF 

<जसके अनसुरण मF उसे िनदेशक या नामिनदmिशती के xप मF चुना गया था या चुना  

जाना है ।  

5. संूवत�क 

5.1. संूवत�कA का सपूंण� ूोफाइल, <जसमF उनके नाम, आय,ु िनजी पते, शै><णक अहता�ए,ँ 

कारबार या िनयोजन और ूःताव दःतावजे मF ूःता�वत कारबार के >ऽे मF अनुभव, �वगत मF 

धा�रत हैिसयत/पद, धा�रत िनदेशक पद, ूzयेक संूवत�क के अdय उcम, उनके कारबार और 

�वQीय �बयाकलाप, फोटोमाफ, मतदाता पहचान स�ंया, वाहन चालक लाइसFस सं�या स<;मिलत है, 

ूकट क0 जायेगी ।  

5.2. जहाँ संूवत�क कंपिनयाँ हf : 

कंपिनयA और उनके संू वत�कA का इितवQृ ूःतुत �कया जायेगा ।  य�द ऐसी कंपिनयA के 

संूवत�क कंपिनयाँ या िनगिमत िनकाय हf, तो िनयंऽणधार$ ूकृत �य�JयA (अथा�त,् पिंह ूितशत 

या उससे अिधक मतािधकार धारण करने वाले) या जो ऐसे िनगिमत िनकाय के िनदेशक बोड� मF 

हf, के नाम ूकट �कये जायFगे ।  संू वत�क कंपिनयA के िनयंऽण या ूबधंन मF प�रवत�न के iयौरे, 

य�द कोई हA, <जनमF उन �य�JयA के iयौरे स<;मिलत हf <जdहAने ूाxप ूःताव दःतावेज दा<खल 

करने से ठuक पहले के तीन वषk मF िनयंऽक �हत धारण �कया । 

6. कितपय संबंध और संबिंधत सं�यवहार, तथा िनदेशक ःवतंऽता  

संबिंधत प>कारA के साथ �कसी सं�यवहार का वण�न करF <जसमF कंपनी सहभागी थी या होनी है 

और शािमल रकम पsचीस हजार jपये से अिधक हो जाती है । 

7. �विधक काय�वा�हया ँ

इस खंड मF �कdह$ं ता<zवक लं�बत �विधक काय�वा�हयA (कारबार से आनुषिंगक साधारण नै<zयक 

मुकदमA से िभdन, जैसे बीमा कंपनी के माहकA के <खलाफ मुकदम)े का ूकट$करण अपे<>त है 

<जसमF कंपनी या इसक0 समानषुंिगयA मF से कोई प>कार है या <जसमF उनक0 संप�QयA मF से कोई 

संप�Q �वषयवःत ुहै ।  इस खडं मF काय�वा�हयA और अपे<>त dयायालय कार�वाई (कार�वाइयA) मF 

अंतिन��हत त�यA का �ववरण स<;मिलत होना चा�हए । 
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8. घोषणा 

8.1. ूाxप सूचना दःतावेज और अंितम सूचना दःतावेज िनग�मकता� के िनदेशक बोड� Pारा 

अनुमो�दत होगा और सभी िनदेशकA, मु�य काय�पालक अिधकार$, अथा�त,् कंपनी अिधिनयम, 1956 

के अथ� के भीतर ूबंध िनदेशक या ूबधंक और मु�य �वQीय अिधकार$, अथा�त,् पणू�कािलक �वQ 

िनदेशक या �वQ-संबधंी कृzय के ूधान तथा उस कृzय का िनव�हन करने वाले �कसी अdय �य�J 

Pारा हःता>�रत होगा । 

8.2. हःता>रकता� यह भी ूमा<णत करFगे �क ूःताव दःतावेज मF �कये गये सभी ूकट$करण 

सzय और सह$ हf ।" 

भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय    ूितभूितूितभूितूितभूितूितभूित    औरऔरऔरऔर    �विनमय�विनमय�विनमय�विनमय    बोड�बोड�बोड�बोड�    ((((शेयरA का पया�? अज�न और अिधमहणशेयरA का पया�? अज�न और अिधमहणशेयरA का पया�? अज�न और अिधमहणशेयरA का पया�? अज�न और अिधमहण))))    �विनयम�विनयम�विनयम�विनयम, , , , 2011201120112011    मF मF मF मF 

संशोधनसंशोधनसंशोधनसंशोधन    

4.   भारतीय ूितभिूत और �विनमय बोड� (शेयरA का पया�? अज�न और अिधमहण) �विनयम, 

2011 मF, �विनयम 1 मF, - 

(i) उप-�विनयम (3) मF, पणू� �वराम के िलए, ":" ूितःथा�पत हो जायेगा; 

(ii) उप-�विनयम (3) के प`ात,् िन;निल<खत परंतकु अंत:ःथा�पत �कया जायेगा, अथा�त,् -  

''परंतु यह �क ये �विनयम माdयताूा? ःटॉक एVसचFज के संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) 

�लेटफाम� पर सूचीबC कंपनी मF शेयरA या मतािधकारA, या उस पर िनयऽंण के ूzय> 

और अूzय> अज�न पर लाग ूनह$ं हAगे ।'' 

भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय    ूितभूितूितभूितूितभूितूितभूित    औरऔरऔरऔर    �विनमय�विनमय�विनमय�विनमय    बोड�बोड�बोड�बोड�    ((((इ<Vवट$ शेयरA क0 असूचीबCताइ<Vवट$ शेयरA क0 असूचीबCताइ<Vवट$ शेयरA क0 असूचीबCताइ<Vवट$ शेयरA क0 असूचीबCता))))    �विनयम�विनयम�विनयम�विनयम, , , , 2009200920092009    मF संशोधनमF संशोधनमF संशोधनमF संशोधन    

5.   भारतीय ूितभिूत और �विनमय बोड� (इ<Vवट$ शेयरA क0 असूचीबCता) �विनयम, 2009 मF, 

�विनयम 3 मF, - 

(i) उप-�विनयम (1) मF, शiदA और िच� "असूचीबC हf ।" के िलए, शiद और िच� 

"सूचीबC हf :" ूितःथा�पत हो जायFगे ; 

(ii) उप-�विनयम (1) के प`ात,् िन;निल<खत परंतकु अंत:ःथा�पत �कया जायेगा, अथा�त,् -  

''परंतु यह �क ये �विनयम माdयताूा? ःटॉक एVसचFज के संःथागत �यापा�रक (शे�डंग) 

�लेटफाम� पर सूचीबC ूितभूितयA पर लाग ूनह$ं हAगे ।" 

य.ूके. िसdहा, अ_य> 

[�व�ापन III/4/असाधारण/69 जैडबी/13]    
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SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 8th  October, 2013 

Securities and Exchange Board of India 

(Listing of Specified Securities on Institutional Trading Platform) Regulations, 2013 

No.  LAD-NRO/GN/2013-14/28/6720.─ In exercise of the powers conferred by sub-sections (1) 

and  (2) of Section 11, sub-section (2) of Section 11A and Section 30 of the Securities and Exchange Board 

of India Act, 1992 (15 of 1992), Section 31 read with Section 21A of the Securities Contracts (Regulation) 

Act, 1956 (42 of 1956), the Board hereby makes the following Regulations to further amend the Securities 

and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) Regulations, 2009,  Securities 

and Exchange Board of India (Substantial Acquisition of Shares and Takeovers) Regulations, 2011 and 

Securities and Exchange Board of India (Delisting of Equity Shares) Regulations, 2009, namely :— 

Short title and commencement 

1. These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Listing of Specified 

Securities on Institutional Trading Platform) Regulations, 2013. 

2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette. 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure 

Requirements) Regulations, 2009 

3. In the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) 

Regulations, 2009,— 

(i) after Chapter XB, the following Chapter shall be inserted, namely :— 

"CHAPTER XC 

LISTING AND ISSUE OF CAPITAL BY SMALL AND MEDIUM ENTERPRISES ON 

INSTITUTIONAL TRADING PLATFORM WITHOUT INITIAL PUBLIC OFFERING  

Applicability 

106W. The provisions of this Chapter shall apply to small and medium enterprises which 

do not have their securities listed on any recognised stock exchange and which seek listing of their 

specified securities exclusively on the institutional trading platform. 

Definitions 

106X. (1) In this Chapter, unless the context otherwise requires,- 

(a)     "institutional trading platform" means the trading platform in a SME exchange for listing 

and trading of specified securities of small and medium enterprises for informed investors; 

(b)    "small and medium enterprise" means a public company including start-up company, that 

complies with all the eligibility conditions specified in Regulation 106Y. 
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(2) All other words and expressions used in this Chapter but not defined under sub-regulation (1) 

shall derive their meaning from Regulation 2 of these regulations. 

Eligibility. 

106Y.  A small and medium enterprise shall be eligible for listing  of  its securities on the 

institutional trading platform, if it satisfies the following : 

a) the company, its promoter, group company or director does not appear in the wilful 

defaulters list of  Reserve Bank of India as maintained by Credit Information Bureau 

(India) Limited; 

b) there is no winding up petition against the company that has been admitted by a 

competent court; 

c) the company, group companies or subsidiaries have not been referred to the Board for 

Industrial and Financial Reconstruction within a period of  five years prior to the date of 

application for listing; 

d) no regulatory action has been taken against the company, its promoter or director, by the 

Board, Reserve Bank of India, Insurance Regulatory and Development Authority or 

Ministry of Corporate Affairs within a period of  five years prior to the date of 

application for listing; 

e) the company has not completed a period of more than ten years after incorporation and 

its revenues have not exceeded one hundred crore rupees in any of the previous financial 

years; 

f) the paid up capital of the company has not exceeded twenty five crore rupees in any of 

the previous financial years; 

g) the company has atleast one full year’s audited financial statements, for the immediately 

preceding financial year at the time of making listing application; 

h) any one of the following criteria : 

(i) Atleast one alternative investment fund, venture capital fund or other category 

of investors/lenders approved by the Board has invested a minimum amount of 

fifty lakh rupees in equity shares of the company, or 

(ii) Atleast one angel investor who is a member of an association/group of angel 

investors  which fulfils the criteria laid down by the recognised stock exchange, 

has invested a minimum amount of fifty lakh rupees in the equity shares of the 

company through such  association/group, or 

(iii) The company has received finance from a scheduled bank for its project 

financing or working capital requirements and a period of three years has 

elapsed from the date of such financing and the funds so received have been 

fully utilized, or  
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(iv) A registered merchant banker has exercised due diligence and has invested not 

less than fifty lakh rupees in equity shares of the company which shall be 

locked in for a period of three years from the date of  listing, or  

(v) A qualified institutional buyer  has invested not less than fifty lakh rupees in the 

equity shares of the company which shall be locked in for a period of three 

years from the date of listing, or   

(vi) A specialized international multilateral agency or domestic agency or a public 

financial institution as defined under section 4A of the Companies Act, 1956 

has invested in the equity capital of the company. 

Listing of specified securities 

106Z.  (1) A company that fulfils the eligibility criteria specified in Regulation 106Y may apply to 

a recognised stock exchange for listing of its specified securities on the institutional trading 

platform, enclosing therewith an information document containing disclosures as specified in 

Schedule XIX A.  

(2) The information document shall be made public by hosting it on the website of recognised 

stock exchange for a period of atleast twenty one days from the date of such filing.  

(3) The recognised stock exchange may grant in-principle approval to the company. 

(4) The company which has received in-principle approval from the recognised stock exchange for 

listing of its specified securities on the institutional trading platform shall be deemed to have been 

waived by the Board under sub-rule (7) of Rule 19 from clause (b) of sub-rule (2) of Rule 19 of 

Securities Contracts (Regulation) Rules, 1957 for the limited purpose of listing on institutional 

trading platform. 

(5) The recognised stock exchange on satisfying that the applicant is compliant with Regulation 

106Y and its bye-laws may list the securities of the company on the institutional trading platform.  

Conditions on issue of securities and raising of capital 

106ZA.  (1) Listing of specified securities on institutional trading platform shall not be 

accompanied by any issue of securities to the public in any manner. 

(2) The company shall not make initial public offering while its specified securities are listed on 

institutional trading platform.  

(3) The  company listed on institutional trading platform may raise capital through private 

placement or rights issue without an option for renunciation of rights. 

(4) The private placement of securities by a company whose securities are listed on institutional 

trading platform shall be subject to the following : 

a) the company shall obtain in-principle approval from the recognised stock exchange prior to 

private placement; 
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b) the approval of shareholders through a special resolution under sub-section (1A) of Section 

81 of Companies Act, 1956 shall be obtained; 

c) the company shall complete allotment of securities within two months of obtaining such 

approval; 

d) the explanatory statement to the notice to shareholders shall include the disclosures 

regarding: 

(i) the purpose for private placement; 

(ii) identity of allottees; 

(iii) whether allottee is a promoter or belongs to the promoter group and if not the 

relationship between promoter and allottee;  

(iv)  nature of securities being issued; 

(v) price at which the security is being issued. 

e) the disclosures as referred to in clause (d) of sub-regulation (4) shall be made available to 

the recognised stock exchanges for dissemination, atleast fifteen days prior to the general 

body meeting where approval of shareholders is being sought for the proposed private 

placement; 

f) the securities so issued through private placement shall be made at a price not less than 

higher of the following: 

(i) the book value of the equity shares as per its last audited financial statement not 

older than six months; 

(ii) value of shares as determined in an independent auditor’s or registered merchant 

banker's report. 

(5) A company listed on institutional trading platform making a rights issue shall comply with the 

following: 

a) there shall not be an option for renunciation of rights; 

b) the company shall obtain in-principle approval from the recognised stock exchange 

where its securities are listed prior to a rights issue;  

c) the company making a rights issue shall send a letter of offer to its shareholders 

through registered post or speed post or electronic mode and the same shall be made 

available on the website of the company and the recognised stock exchange. 

Minimum promoter shareholding and lock-in. 

106ZB. Not less than twenty per cent. of the post listing capital shall be held by the promoters at 

the time of listing of specified securities of the small and medium enterprise which shall be locked-in for a 

period of three years from date of listing. 

Trading of specified securities. 

106ZC. (1) All specified securities of the company shall be in dematerialized form upon listing on 

institutional trading platform. 
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(2) The company shall have connectivity with atleast one depository at all times. 

(3) The minimum trading lot on institutional trading platform shall be ten lakh rupees. 

Exit from institutional trading platform.  

 106ZD. (1) A company whose specified securities are listed on institutional trading platform may 

exit  from that platform,  if: 

a) its shareholders approve such exit by passing a special resolution through postal ballot 

where ninety per cent. of total votes and the majority of non-promoter votes have 

been cast in favoUr of such proposal; 

b) the recognised stock exchange where its shares are listed approve such exit. 

(2) A company whose securities are listed on institutional trading platform shall exit the platform in 

the event of: 

a) its specified securities have been listed on this platform for a period of ten years; 

b) the company has paid up capital of more than twenty five crore rupees; 

c) the company has revenue of more than three  hundred crore rupees as per the last 

audited financial statement; 

d) the company has market capitalization of more than five hundred crore rupees:  

Provided that  the stock exchange may grant eighteen months time to such company to delist upon 

happening of any of the events as referred to in clauses (a) to (d).  

(3) A company listed on institutional trading platform shall be delisted and permanently removed 

from the institutional trading platform under the following circumstances: 

a) the company has failed to file its periodic filings with the recognised stock exchange 

for more than one year; or 

b) the company has failed to comply with corporate governance norm(s) for more than 

one year; or  

c) notwithstanding anything contained in clauses (a) and (b), the recognised stock 

exchange may delist the company on non-compliance of the condition of listing as 

may be specified by the recognised stock exchange. 

(4) In case of a company delisted under sub-regulation (3), no company promoted by promoters and 

directors of such delisted company shall be permitted to be listed on institutional trading platform for a 

period of five years from the date of such delisting: 

Provided that the provisions of sub-regulation (4) shall not apply to a company promoted by the 

independent directors of such a delisted company. 

Liability for mis-statement in the information document. 

106ZE. In case of any mis-statement in the information document or any omission therein, any 

person who has authorized the issue of information document shall be liable in accordance with the 

provisions of the Act and regulations made thereunder." 

(ii) after Schedule XIX, the following Schedule shall be inserted, namely :— 
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"SCHEDULE  XIXA 

[See regulation 106Z(1)] 

INFORMATION DOCUMENT 

1. Business. 

1.1. Description of business: 

I. Describe the general development of the business of the company, its subsidiaries;  

II. The principal products produced and services rendered by the company in the segment and 

the principal markets for the segment's principal products and services; 

III.     The sources and availability of raw materials; 

IV. The importance of the segment and the duration and effect of all patents, trademarks, 

licenses, franchises and concessions held; 

V. The practices of the company and the industry (respective industries) relating to working 

capital items; 

VI. If material, the estimated amount spent during each of the last three fiscal years on 

company-sponsored research and development activities determined in accordance with 

generally accepted accounting principles; 

VII. The number of persons employed by the company; 

VIII. This section is not intended to require disclosure of otherwise non-public corporate 

information the disclosure of which would affect adversely the company's competitive 

position. 

1.2. Financial information: 

Complete audited Balance Sheet, Profit & Loss Account, Cash Flow statement, with attendant 

annexure and notes to accounts for the previous year.  

1.3. The capital structure shall be presented in the following manner in a tabular form:  

(a) The authorised, issued, subscribed and paid up capital (number of securities, 

description and aggregate nominal value);  

(b) Share premium account; 

(c) The details of the existing share capital of the company in a tabular form, 

indicating therein with regard to each allotment, the date of allotment, the number 

of shares allotted, the face value of the shares allotted and the form of 

consideration. 

1.4. Description of property: 

I.      This section requires disclosure of information on fixed assets and intellectual property rights 

etc.  
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II.    The names of the entities from whom such property has been acquired, nature of title, details 

of whether such property acquired by the company is free from all encumbrances and has a 

clear title and whether it is registered in the name of the company; 

III.     Whether any such property has been acquired from related parties. 

2. Risk factors. 

2.1. Where appropriate, provide under the caption “Risk Factors” a description of the most 

significant factors that make the offering speculative or risky. This description must be concise and 

organized logically. 

2.2. The risk factors may include, among other things, the following: 

I. The lack of an operating history; 

II. The lack of profitable operations in recent periods; 

III. The financial position; 

IV. The business or proposed business;  

V. The lack of a market for the company's equity shares or securities convertible into or 

exercisable for equity shares. 

3. Security ownership of certain beneficial owners and management. 

3.1. Information with respect to the shareholding of a beneficial owner: 

Class/ type 

of securities 

Name and address of 

beneficial owner 

Amount and nature of 

beneficial ownership 

Percent  

    

 

3.2. Any significant shareholders agreement and details thereof. 

4. Directors and executive officers. 

List the names and ages of all directors of the company and all persons nominated or chosen to 

become directors; indicate all positions and offices with the company held by each such person; 

state his term of office as director and any period(s) during which he has served as such; describe 

briefly any arrangement or understanding between him and any other person(s) [naming such 

person(s)] pursuant to which he was or is to be selected as a director or nominee. 

5. Promoters. 

5.1. A complete profile of their promoters, including their name, age, personal addresses, 

educational qualifications, experience in the business or employment and in the line of business 

proposed in the offer document, positions/posts held in the past, directorship(s) held, other 

ventures of each promoter, their business and financial activities, photograph, voter identification 

number, driving license number, shall be disclosed.    
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5.2. Where the promoters are companies:   

History of the companies and their promoters shall be furnished. In case the promoters of such 

companies are again companies or bodies corporates, names of natural persons in control (i.e., 

holding fifteen per cent or more voting rights) or who are on the board of directors of such bodies 

corporate shall be disclosed. Details of change in control or management of the promoter 

companies, if any, including details of the persons who held the controlling interest in the three 

years immediately preceding the filing the draft offer document. 

6. Certain relationships and related transactions, and director independence. 

Describe any transaction with related parties in which the company was or is to be a participant 

and the amount involved exceeds a twenty five thousand rupees.  

7. Legal proceedings. 

This section requires disclosure of any material pending legal proceedings (other than ordinary 

routine litigation incidental to the business, such as lawsuits against an insurance company's 

customers) to which the company or any of its subsidiaries is a party or in which any of their 

property is the subject. This section must include a description of the facts underlying the 

proceedings and the court action(s) sought. 

8. Declaration. 

8.1. The draft information document and the final information document shall be approved by 

the board of directors of the issuer and shall be signed by all directors, the Chief Executive Officer, 

i.e., the Managing Director or Manager within the meaning of the Companies Act, 1956 and the 

Chief Financial Officer, i.e., the whole-time finance director or any other person heading the 

finance function and discharging that function.   

8.2. The signatories shall further certify that all disclosures made in the offer document are true 

and correct." 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Substantial Acquisition of Shares and 

Takeovers) Regulations, 2011. 

4. In the Securities and Exchange Board of India (Substantial Acquisition of Shares and Takeovers) 

Regulations, 2011, in regulation 1,- 

(i) in sub-regulation (3), for the full stop, the symbol ":" shall be substituted; 

(ii) after sub-regulation (3), the following proviso shall be inserted, namely,- 

 "Provided that these regulations shall not apply to direct and indirect acquisition of shares or 

voting rights in, or control over a company listed on the institutional trading platform of a 

recognised stock exchange." 
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Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Delisting of Equity Shares) Regulations, 

2009. 

5. In the Securities and Exchange Board of India (Delisting of Equity Shares) Regulations, 2009, in 

regulation 3, - 

(i) in sub-regulation (1), for the full stop, the symbol ":" shall be substituted; 

(ii) after sub-regulation (1), the following proviso shall be inserted, namely,- 

 "Provided that these regulations shall not apply to securities listed on the institutional 

trading platform of a recognised stock exchange." 

 

U. K. SINHA, Chairman 

[ADVT. III/4/Exty./69 ZB/13] 
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